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Basfakta (2023)
Folkmangd: 52 miljoner
BNP, nominellt: 364 miljarder USD
BNP/capita: 6 963 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Stabil ekonomisk utveckling

+ Valetablerad demokrati med stabila
institutioner

+ Goda relationer till IMF och langivare

Svagheter

- Politiskt vald och hdg kriminalitet

- Stora inkomstskillnader

- Hoégt ravaruberoende for exportintakter

En stabil och dynamisk demokrati med
sdkerhetsutmaningar

Colombia &r den fjarde stdrsta ekonomin i Latinamerika och en etablerad
demokrati sedan flera &rtionden. Vidare har Colombia haft en mer dynamisk
ekonomisk utveckling det senaste artiondet dn dvriga regionen. Ekonomin véaxte
med i genomsnitt 2,8 procent per &r mellan 2014-2023, hdgre 4n genomsnittet for
Latinamerika som var ca 1 procent per a&r samma period. Colombia har
uppratthallit ett stabilt och handelsfrimjande makroekonomiskt ramverk under
manga &r trots flera ekonomiska chocker, s som rdvaruprisfallet 2014-2015 och
senast den globala pandemin. Dartill har Colombia en flora av frihandelsavtal
med bland annat Chile, Mexiko, Andinska gemenskapen, MERCOSUR, USA,
Kanada, EU, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Costa Rica och
Sydkorea. Vidare inkluderar det colombianska politiska spektrumet ett brett
spann av politiska partier. Aven om den politiska polariseringen i landet har ékat
pa senare tid har den colombianska politiken en I&ng historia av pragmatism och
samforstdnd mellan de dominerande partierna i viktiga ekonomiska och
finansiella fragor.

Den colombianska ekonomin utgdrs av flera bestdndsdelar sdsom jordbruk och
révaror, gruvverksamhet, tillverkningsindustri, tjdnster och turism.
Tjanstesektorn motsvarar omkring 60 procent av ekonomin och
tillverkningsindustrin endast dryga 10 procent. Exporten utgdr omkring 16
procent av BNP och ar koncentrerad till kol, olja, metaller och
jordbruksprodukter som kaffe och snittblommor. Exporten av kol och olja
utgjorde tillsammans cirka 50 procent av landets varuexport 2023 och utgor ett
betydande bidrag till statskassan. Detta gér Colombia utsatt for
prisférandringar pa de internationella rAvarumarknaderna och omstallningsrisker
i takt med klimatomstallningen. 2024 utgjorde fossila bréanslen ca 86 procent

av landets energikonsumtion och ca 92 procent av produktionen. Vattenkraft
utgor drygt 10 procent av energimixen och det finns planer pa att 6ka andelen
energi som harrér férnybara energikillor kommande &r, vilket pa sikt kan minska
omstallningsriskerna. En annan risk kopplad till den begrédnsade exportbasen

ar landets relativt stora utlandsskuld. Dessa risker uppvags dock av utlandska
direktinvesteringar, landets rérliga vaxelkursregim och goda buffertar i form av
valutareserver. Colombia har dessutom en stdende kreditfacilitet med
Internationella valutafonden, IMF, vilket minskar likviditetsrisken och risker
kopplade till bytesbalanschocker. Det colombianska banksystemet dr sunt men
begransat i omfattning sett till ekonomins storlek vilket bland annat férklaras av
att den informella sektorn fortsatt utgér en stor del av ekonomin.

Colombia stdr fortfarande infor betydande sdkerhetsutmaningar d&ven om landet
skordat fredsframgangar det senaste decenniet. 2016 tecknade den davarande
regeringen ett fredsavtal med den militanta FARC-gerillan. Det innebar att den
over 50 ar 1dnga konflikten mellan FARC och statsmakten avslutades. Fyra ar
senare, 2020, blev Colombia dven medlem av den ekonomiska
samarbetsorganisationen OECD. Framstegen bidrar till 6kad ekonomisk
aktivitet och fortsatta forbattringar av de institutionella forutsattningarna. Med
det sagt fortsatter Colombia att brottas med en hdg grad av organiserad
brottslighet kopplad till omfattande narkotikaproduktion, trafficking, illegal
gruvbrytning och utpressningar. Sdkerhetsproblemen péverkar inte bara
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manniskors liv och vdlbefinnande, utan fungerar ocksa som en hamsko for den
ekonomisk utvecklingen. Anstrangningarna for fred fortsitter, bland annat
genom politiska férhandlingar med den sista kvarvarande gerillan ELN.

Konjunkturen vinder men politiska utmaningar
finns

Efter en betydande inbromsning 2023 férvantas den colombianska ekonomin
aterhdmta sig innevarande och nésta &r, tack vare att den colombianska
centralbanken bérjat inféra ranteldttnader som stimulerar konsumtion och
investeringar och ger andrum for skuldsatta féretag och hushall. | takt med att
dessa effekter tar vid férvantar sig IMF att tillvaxten narmar sig sitt historiska
genomsnitt om cirka tre procent arligen pa medell&dng sikt. Med det sagt finns
risk att dterhdmtningen blir mildare an sa.

Gustavo Petro, vald i juni 2022, &r landets forsta vdnsterorienterade president
och driver en omfattande reformagenda med fokus pa sociala program och gron
omstéllning. Reformerna spanner dver flera politikomraden och inkluderar
arbetsmarknads-, hdlso-, och pensions- och energifrdgor. Reformagendan har
métt betydande hinder och utmaningar i ljuset av politisk opposition, 1dga
fértroendesiffror och ett pressat budgetutrymme. Kort efter tilltradet lyckades
regeringen driva igenom en skattereform som héjde skatten for fossila

brénslen och finansiella institutioner, vilken delvis tdcker upp for
utgiftsokningarna. Budgetunderskottet har dock vuxit i &r och om den
ekonomiska aktiviteten inte aterhdmtar sig kommer det att tynga statens
I&nekostnader. Vidare har regeringens reformer sttt pA motstand i kongressen
ochi sina delar kritiserats for att minska fértroendet bland investerare och
foretag. Som ett resultat fick regeringen inte stod i kongressen for 2025 ars
statsbudget tidigare i ar, varpa planer annonserats om att i stéllet anta budgeten
genom dekret. Sammantaget lar de politiska utmaningarna besta under
aterstoden av mandatperioden som stracker sig fram till 2026.

Affarsmiljon

Tillgdngen pa finansiell information for privata kdpare &r i allmdnhet god. Import
pa &ppen kredit &dr vanligt forekommande och EKN:s erfarenheter ar goda. Nar
det géller den 6vergripande regleringsmiljon, kan & ena sidan konstateras att
colombiansk statsforvaltning kdnnetecknas av en hég grad av tillforlitlighet. Det
galler till exempel finansdepartement, centralbank och till dessa knutna
myndigheter. A andra sidan praglas lokal colombiansk férvaltning inom
kommunala myndigheter och bolag av det motsatta som risk for korruption och
politisk inblandning. Det dr ocksd komplicerat att realisera sdkerheter.
Exempelvis finns krav pd att realisera en pant genom forséljning pa auktion, vilket
kan gora sddana atgérder bade tidskrdvande och kostsamma. Nar det géller
Védrldsbankens Governance Indicators, en uppsattning indikatorer som visar pa
bland annat korruptionsniva, regleringsmiljé, politisk stabilitet och rattssakerhet,
har Colombias samlade prestation varit pa en relativt stabil niva de senaste tio
aren. Indikatorerna som mater politisk stabilitet och sdkerhet har starkts medan
de som maéter rattssdkerhet férsvagats.

Den colombianska banksektorn har okat i storlek i férhallande till ekonomin och
ar i nivd med genomsnittet for Latinamerika. Inhemska banker dominerar sektorn
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och star fér omkring tva tredjedelar av de samlade tillgdngarna. Vidare ar sektorn
i huvudsak privatagd, vilket sammanhanger med avyttringen av statliga banker i
samband med en stor bankkris i slutet av 1990-talet. Ramverket for
bankregleringen ar relativt vdlutvecklat &ven om det finns utrymme for férbatt-
ringar, till exempel vad géller kapitaltackningsregler och definitionen av
bankernas primarkapital. Staten bedéms ocksa som tillforlitlig nar det géller
viljan och kapaciteten att stédja banker som hamnat i problem. Detta
manifesterades senast under pandemin d& centralbanken bland annat
uppratthéll likviditetsnivaer i det finansiella systemet och stddde fortsatt
kreditgivning till SME-sektorn. Under 2023 har andelen daliga 1an (NPL) stigit till
héga 84 procent, en vdsentlig 6kning frAn det hanterbara historiska
genomsnittet om 3 procent. Det dr framst hushallslan som driver utvecklingen
och speglar det hdga ranteldget och den ekonomiska inbromsningen. Trots
férsamringen i NPL ar bankerna i landet fortsatt valkapitaliserade och likvida
med motstandskraft att hantera oférutsedda handelser. De finansiella
tillsynsmyndigheterna har vidtagit atgarder for att bankerna ska kunna hantera
de 6kade kreditriskerna pa ett kontrollerat satt.

EKN:s policy

EKN klassificerar Colombia i landrisklass 4 (av 0 till 7) sedan 2006. Normal
riskprévning géller for affarer med finansministeriet, andra offentliga kbpare,
banker och féretag. Det innebér att det inte finns ndgra pa férhand givna
begransningar i garantigivningen och att affirerna bedéms pa egna meriter utan
sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet

Colombia tillhér de stérre marknaderna for EKN i Latinamerika. Garantierna

ar huvudsakligen koncentrerade till stadsbussprojekt i nagra av landets storre
stdder och transportsektorn i stort. Utéver detta finns dven en exponering mot
ett storre kraftprojekt. Resterande engagemang harrér frdn gruvsektorn och
pappers- och massaindustrin. EKN har under de senaste fem aren i genomsnitt
stillt ut garantier i 35 affdrer per ar. Over lag &r betalningserfarenheten god men
drojsmal i affarer kopplade till kommunala képare har historiskt forekommit.



