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Basfakta (2023)
Folkmangd: 277 miljoner

BNP, nominellt: 137 miljarder USD
BNP/capita: 4 942 USD
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Landriskklasserna gar fran 0 till 7.
Ju lagre tal, desto battre kreditvardighet.
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Styrkor

+ Robusta tillvaxtutsikter med stor inhemsk
marknad

+ Tillvaxtbeframjande reformpolitik och
historik av forsiktig finanspolitik

+ Relativt stabilt banksystem
+ Mattlig extern skuld, robusta valuta-
reserver och flexibel valuta

Svagheter

- Laga statsintédkter och vaxande skuldniva
i offentlig sektor

- Grunda kapitalmarknader exponerar mot
skiften i portféljkapital

- Réavarudominerad export exponerar landet
mot ravarupriscykeln

- Sarbarhet mot klimatférandringar via
naturkatastrofer och transitionsrisker

Robust tillvaxt har halverat fattigdomsnivan

Indonesien &r vérldens 16:e stdrsta ekonomi och har den fjarde storsta
befolkningen pa 275 miljoner invadnare. 42 procent dr under 25 ar. Sedan
Soeharto-regimens fall 1998 har landet gjort betydande demokratiska
landvinningar och fredliga maktskiften genom val genomférs kontinuerligt.

En robust ekonomisk tillvéxt (5,4 procent i snitt per ar 2010-2019) har bidragit

till en halverad fattigdomsniva pa 20 &r och en vaxande medelklass. Ekonomin
ar relativt diversifierad. Tillvaxten drivs frimst av privat konsumtion (53 procent
av BNP) och hdga investeringsnivaer. Exportsektorn och tillverkningsindustrin
uppgar bada till cirka 20 procent av BNP. Stora naturtillgdngar &r landets stérsta
valutaintjanare dar rdvarubaserade sektorer (exempelvis gas, kol, metaller,
gummi och palmolja) svarar for éver 55 procent av varuexporten. Det exponerar
landet for rAvarupriscykeln och utvecklingen i omvérlden, sarskilt Kina som &r
storsta handelspartnern. En annan sarbarhet &r I4ga statsintdkter (15 procent av
BNP). Grunda finansmarknader skapar dessutom ett tidvis beroende av extern
finansiering vilket exponerar ekonomin for skiften i kapitalfiéden. P4 sikt ar
landet exponerat mot omstallningsrisker givet fossila branslens betydelse foér
landets export och energimix och jord- och skogsbruksektorns exponering mot
klimatférandringarna, se avsnittet Klimatrisker.

Fortsatt stabila tillvaxtutsikter

Den genomsnittliga tillvaxttakten 2024-2026 vantas bli 5 procent per ar, vilket &r
i nivA med femarsperioden innan pandemin. Inflationen har stabiliserats inom
centralbankens malintervall (1,5 - 3,5 procent). Trots den gynnsamma
inflationsutvecklingen valde centralbanken att héja rantan i april 2024. Rdntan
n&dde d& den hégsta nivan sedan 2016 (6,25 procent). Atstramningen drivs av
oron for att en alltfér stor rantedifferens mot USA riskerar att generera
kapitalutfldden. Det kan ytterligare férsvaga landets valuta som forsvagats cirka
10 procent mot USD sedan maj 2023. Darmed ar det troligt att eventuella
rantesankningar pabdrjas forst i slutet av 2024.

Presidentskifte forandrar inte tillvixtstrategin

| presidentvalet i februari 2024 tog den nuvarande férsvarsministern

Subianto som vantat hem segern. Det innebar att Joko Widodo IAmnar posten
som president efter 8 &r vid makten. Presidentskiftet leder sannolikt inte till
storre forandringar i den ekonomiska politiken, dtminstone inte pa langre sikt. P&
kort sikt vantas finanspolitiken bli ndgot mer expansiv.

Under avgdende president Widodos ledning har den ekonomiska politiken
fokuserat pd att hoja landets tillvixtpotential och skapa sysselsattning,

nagot som sannolikt fortsatter dven efter presidentskiftet. En hérnsten i denna
tillvaxtstrategi ar utbyggnad av infrastruktur. Héga investeringsnivder syns inom
transport-, energi och bostadssektorn dar en stigande levnadsstandard och hég
urbaniseringstakt 6kar behovet av forbéttrad infrastruktur och fler bostader.
Ytterligare en hdrnsten ar framjandet av en inhemsk industri som kan férddla
landets rdvaror innan de exporteras. Regeringen har drivit pa fér att 6ka
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investeringar inom féradlingsindustrin och har infort exportrestriktioner for en
rad olika metaller, bland annat of6radlat nickel, bauxit och koppar. Detta

véntas fortsidtta med den nya presidenten. Potentialen &r stor da landet har en av
vdrldens stérsta nickelreserver, en metall som efter féradling anvands i
bilbatterier for elfordon (EV). Det vdxande intresset frn kinesiska och
vésterlandska fordonstillverkare driver en investeringsvag till utbyggnaden av
raffinaderikapacitet. Utbyggnad pagéar dven i kopparsektorn, en annan EV-
komponent. Om landet lyckas hantera reglerings- och miljéfaktorer finns
mdjligheter att etablera landet som ett industriellt nav i EV-sektorns vardekedjor.
Denna s.k. downstreaming policy bidrar till att 6ka tillvaxtpotentialen pa sikt och
minskar exponeringen mot ravarupriscykeln.

Sunda statsfinanser skapar motstandskraft

Den avgaende regeringen lamnar efter sig relativt sunda finanser. Med en stram
finanspolitik efter pandemin har nivan pa den offentliga skulden stabiliserats
och uppgar till mattliga 40 procent av BNP. Andelen av statsskulden som |6per i
utlandsk valuta &dr ocksd maéttlig (cirka 39 procent). Blivande president Subianto
har under valkampanjen argumenterat fér bade fri skollunch och tillvixtmal om
8 procent. Finanspolitiken vantas darfor bli nagot mer expansiv under hans styre.
Med férhallandevis 1dga skatteintékter riskerar darfér den offentliga skulden att
Oka. Samtidigt begransas politiken av det lagstadgade underskottstaket pa 3
procent av BNP. Nagra stérre underskott i bytesbalansen vantas inte framdver
och den vaxande exportbasen minskar sarbarheten i landets externposition. Den
externa skulden &r |ag, knappt 30 procent av BNP. Sammantaget bidrar den
mattliga offentliga och externa skulden, robusta valutareserver och en stor
inhemsk ekonomi till att skapa motstandskraft mot externa storningar.

Affarsmiljon

Det senaste decenniets reformpolitik har bidragit till att Indonesiens resultat
successivt forbattrats i index som maéter affars- och investeringsklimat. |
Varldsbankens Governance Indicators (WBGI) har resultaten avseende
ekonomiska institutioner stérkts pa flertalet omraden och ligger nu strax over
genomsnittet for tillvaxt- och utvecklingslanderna i Asien. Det finns dock viss
risk att de demokratiska institutionerna férsvagas med den nya presidenten da
Subianto, med en bakgrund inom militdren, har visat svalt intresse for att varna
demokratiska varden.

Ur EKN:s kreditriskperspektiv ar viktiga aspekter i affirsmiljon relaterade till
forutsdgbarhet och kvalitet. Dels i regleringar som paverkar gédldenarers
verksamheter, dels i landets legala och institutionella milj6 som inverkar pa
fordringségares stéllning. Enligt WBGI har kvaliteten i regleringsmiljon stérkts
och ligger 6ver snittet fér regionen. Utmaningar finns i en omfattande byrakrati
med bitvis 6verlapp i regleringar, lagar och myndighetsmandat. Regelverken har
dessutom en tendens att andras regelbundet och decentraliseringsprocessen
gor att lokala myndigheter kan ha betydande inflytande éver regelverk och tillsyn.

For den legala miljon ligger landets resultat i WBGI i linje med genomsnittet fér
regionen. Trenden &r positiv. Det legala ramverket har genomgatt uppdateringar
de senaste decennierna med en langivarvanlig konkurslag (2004) samt lagrum
for sdkerheter i rorliga tillgdngar (1999). Tillimpningen av lagarna rapporteras
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dock vara ojamn. Domstolsvasendets effektivitet ar 1&g samtidigt som korruption
kan paverka forutsdgbarheten i domslut. EKN har begransad nutida erfarenhet av
att atervinna fordringar i Indonesien.

Korruptionen ar en utmaning, vilket speglas i férsdmringar i Transparency
Internationals korruptionsindex dar landets placering halkat ner till 115:e plats av
180 ldnder 2023 (fran plats 85, 2019). Trendbrottet sammanféll med pandemin da
mycket offentliga stéd hanterades, men dven med lagdndringar 2019 som Kritiker
menar forsvagat korruptionsmyndigheten (KPK) och &kat risken fér politisk
inblandning. Okad digitalisering kan p sikt minska utrymmet fér korruption t.ex.
relaterad till tillstdnds-, licens-, och tullfrdgor.

En hornsten i reformeringen av affarsmiljén blir implementeringen av Omnibus
Law on Job Creation, ett stort reformpaket som genomdrevs 2023. Det inne-
fattar bland annat liberaliseringar for FDI, férenkling av tillstdndsansékningar,
reformer av féretagsbeskattning och markférvarv. Paketet lanserades 2020 och
flera element &r pé plats, till exempel &ppnades flera sektorer fér FDI 2021 och
en utvecklingsfond (INA) inrdttades for att med statligt startkapital mobilisera
medinvesteringar i infrastruktur, gron energi och strategiska industrier i landet
fran givare och privat kapital. N&r reformen val lotsats i hamn aterst&r mycket i
reglerings- och implementeringsvdg innan storre avtryck pé affarsklimatet kan
skonjas.

EKN:s policy

EKN klassificerar Indonesien i landriskklass 3 (av 0 till 7) sedan 2012. Normal
riskprévning géller for samtliga galdendrskategorier. Det innebdr att det inte
finns ndgra pa férhand givna begransningar i garantigivningen och att affirerna
beddms pa egna meriter utan sarskilda krav eller villkor.

EKN:s atagande och erfarenhet
EKN:s engagemang uppgar till 2 miljarder SEK varav 1,1 miljarder SEK &ar garantier.

Mellan 2019-2023 stéallde EKN ut garantier i 65 affarer for 15 exportféretag till ett
varde av 6 miljarder kronor. Dominerande sektorer i affarsflédet &r transport- och
entreprenadutrustning samt telekom. Transaktioner med smé& och medelstora
exportféretag svarade for knappt 1 procent av garantigivningen. EKN:s
betalningserfarenhet &r relativt god med f& skador. Daremot férekommer
drojsmal. Av garantier utfirdade mellan 2019 och 2023 férekom dréjsmal i cirka
25 procent. Mediantiden for dréjsmalen dr 128 dagar, vilket sannolikt paverkats
av pandemin. Relativt fa affarer gar dock till skada. De senaste 5 &ren har EKN
skadereglerat fyra affarer motsvarande drygt 21 MSEK. Atervinningsgraden
varierar men har generellt varit 13g.



