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Landriskklasserna gar fran 0 till 7. Ju lagre

siffra desto béttre kreditvardighet har landet.
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En ekonomi pa frammarsch och fred
| sikte

Den ekonomiska utvecklingen i Colombia ar fortsatt gynnsam &ven om en viss
avmattning skett mot bakgrund av den lagre globala tillvaxten. Landet drabbas ocksa
negativt av de fallande oljepriserna. Det politiska valdet och det komplicerade
sakerhetslaget gor sig fortfarande paminda i vardagen i Colombia, men laget har
forbattrats betydligt det senaste decenniet. Den ansvarsfulla ekonomiska politiken
har ocksa lett till en forbattrad kreditvardighet och ett 6kat intresse fran utlandska
investerare. De sociala och ekonomiska kostnaderna av den langa konflikten med
gerillan &r dock hoga. En hallbar utveckling kommer att forutsatta ekonomiska
reformer som inkluderar breda befolkningslager och dar utgoér fredsprocessen en
nyckelfrdga. En langsiktig I6sning pa konflikten skulle darfor vara mycket gynnsam
for landets ekonomiska utveckling. Den ekonomiska kursriktningen &r samtidigt

utstakad och eventuella politiska bakslag kommer knappast stjalpa de senaste arens
positiva trend.

LANDETS STYRKOR OCH SVAGHETER

Styrkor
- Stabil ekonomisk utveckling
- Starka institutioner och ansvarsfull ekonomisk politik
- Goda relationer till IMF och langivare

Svagheter
- Politiskt vald och hog kriminalitet

- Stora inkomstskillnader
- Hogt och okat ravaruberoende for exportintakter

EKNS POLICY

Vissa restriktioner
EKN har Colombia i landriskklass 4 — en bedémning som gjorts i samverkan med 6vriga
OECD-lander.
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For affarer med kopare i den privata sektorn (banker, foretag) har EKN inga generella
begransningar utan varje affar provas pa sin egen merit. Detta galler oavsett om affdren har en
kort kredittid (under ett ar) eller langre kredittid. Samma sak géller for affarer med centrala
statliga géldenarer, som centralbank eller finansministerium. Daremot, nar det géller andra
offentliga kdpare som till exempel andra ministerier eller kommuner, & EKN:s installning
mer restriktiv och EKN vill normalt ha remburs, bank- eller statsgarantier vid sddana
transaktioner — forutom att affaren som alltid prévas efter sina egna meriter. Samma
forhallande galler for offentliga bolag.

VAD KAN FORANLEDA EN FORANDRING AV EKNS POLICY?

Lattnad
- En hallbar fredséverenskommelse med gerillan.
- Stabilisering av oljepriserna pa en hogre niva.
Skéarpning
- Fortsatt politiskt vald och forsamrat affarsklimat
- Avsaknad av skattereformer som leder till kraftigt 6kat budgetunderskott

EKN:S ATAGANDEN OCH ERFARENHET

Problem med offentligt &gda kdpare

EKNSs engagemang pa Colombia ar mycket varierat vad géller sektorer men transaktionerna
inom oljesektorn dominerar. De utestaende garantierna uppgar till knappt 950 miljoner
kronor. Under 2015 garanterade EKN 91 nya affarer motsvarande drygt 200 miljoner kronor.
EKN:s erfarenheter har varit mycket blandade. De negativa erfarenheterna harror framfor allt
fran den colombianska offentliga sektorn medan erfarenheterna fran den privata sektorn i
huvudsak har varit positiva. | 6vrigt kan konstateras att det legala systemet i Colombia,
liksom i manga andra latinamerikanska lander, praglas av langsamma processer.

LANDANALYTIKER

EKN:s landanalytiker for Colombia:
Claes Nordstrém

Telefon: 087880006

e-post: claes.nordstrom@ekn.se

ANSVARSBEGRANSNING

Landanalysen bygger pa ett urval av kallor och speglar en for EKN relevant information vid tiden for publicering. Ansvaret fér hur
informa ionen anvénds eller tolkas vilar helt p& anvandaren och EKN kan inte hallas ansvarig for forlust eller skada.
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RISKUTVECKLING

Bakgrund

Inrikespolitiken i Colombia har lange karakteriserats av valdsamma konflikter. Dagens
komplexa sakerhetslage har framfor allt sin bakgrund i tva faktorer som kom att laggas till
den colombianska politiska scenen under 1960-och 1970-talet — gerillan och
narkotikahandeln. Till detta kunde under 1980-talet ocksa laggas motrorelsen mot gerillan, de
paramilitara grupperna. Det samlade valdet har fatt negativa konsekvenser for de manskliga
rattigheterna och lett till att ett stort antal manniskor tvingats pa flykt. Den politiska
situationen har dock stabiliserats avsevart under den senaste tioarsperioden och gerillan har
tryckts tillbaka militart.

Pa det civila planet ar Colombia att betrakta som en utvecklad demokrati. Makten har sedan
1960-talet vaxlat mellan liberaler och konservativa for att sedermera breddas till flera partier i
borjan 1990-talet. Landet har en stark tradition av att viktiga institutioner, som till exempel
centralbanken, skotts pa ett professionellt satt och svarat for kontinuitet - oberoende av de
politiska konjunkturerna.

Senaste utvecklingen

Efter flera ars férhandlingar ligger ett fredsavtal inom rackhall. Om och nér ett avtal &r pa
plats, blir den stora utmaningen att kunna implementera avtalet och inte minst att integrera de
olika grupperingar som varit involverade i konflikten. Det galler att bygga ett politiskt
konsensus for nddvandiga strukturreformer, t ex utvecklingen av landsbygden, stirka den
institutionella infrastrukturen i konfliktomraden och skapa langsiktig balans i statsfinanserna.

Ett fredsavtal skulle bana vég for en fortsatt gynnsam ekonomisk utveckling — de senaste tio
aren har tillvaxten pendlat kring fem procent och inflationen varit mattlig. Mer &n 50 procent
av ekonomins valutaintjaning harror fran oljeproduktionen. Men &ven sa kallade icke-
traditionella exportprodukter som
blommor, bananer, mineraler samt lattare

BNP-OCH INFLATIONSUTVECKLING, %

3'2 industriprodukter har gatt framat. Landet
6' 0 har traditionellt fort en ortodox ekonomisk
’ politik, oavsett regeringens politiska farg.

50 .

Genom den ansvarsfulla ekonomiska
4.0 politiken har man successivt forbattrat sin
3.0 kreditvardighet och darigenom skapat
2.0 utrymme for finans- och penningpolitiken
1,0 att motverka konjunktursvangningarna.
0,0 Nedgangen i den globala ekonomin och

S PRI SV 1O 1 R R fallande oljepriser gor dock att
VVY VY VYL VP tillvaxtakten b t h ext h
Inflation BNP-tillvaxt tillvéxtakten bromsat upp och externa oc
interna underskott dkat. VValutan har
Den ekonomiska utvecklingen ar balanserad i deprecierats kraftigt och inflationen har
Colombia. Kalla: IMF .. ..
narmat sig sju procent. Den svaga
utvecklingen i grannldnderna och handelspartnerna Venezuela och Ecuador har ytterligare
forsvarat laget. Regeringens beredskap att vidta nodvandiga anpassningsatgarder gor dock att
man tar hojd for de samre tider landet befinner sig i och Colombia klarar nedgangen béttre an
de flesta dvriga latinamerikanska lander. Colombia har ocksa sokt balansera denna nedgang
med export till grannlanderna soderut. Landet har ocksa slutit ett stort antal frihandelsavtal
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(nyligen till exempel med EU) for att 6ka handeln. Likasé syftar bildandet av den sa kallade
Stilla Havsalliansen - innefattande Colombia, Mexiko, Chile, Peru - att 6ka handeln och den
ekonomiska integrationen mellan landerna.

Colombias tradition av att skdta sina betalningar har lett till att landet l1ange haft ett relativt
gynnsamt forhallande till det internationella finansiella systemet. Relationen till IMF och
langivarna har traditionellt varit god, mot bakgrund av den forsiktiga ekonomiska politik som
landet traditionellt fort. Skuldsattningen har minskat och de begrénsade
bytesbalansunderskotten har till stor del tackts av direktinvesteringar.

Utvecklingen pa lang sikt

Den politiska samsyn och mattfullhet som praglat den ekonomiska politiken sedan decennier
tillbaka vantas fortsatt pragla Colombia. Ett framgangsrikt genomfort fredsavtal skulle ocksa
mojliggora ett storre inkluderande av

BUDGET- OCH BYTESBALANS, % AV BNP ) ) )
befolkningen i den relativt gynnsamma

(1):8 ekonomiska utvecklingen. Den barlast som
-1,0 den mangariga och ocksa
-2,0 narkotikarelaterade inbordeskonflikten
-3,0 innebér, kommer dock sannolikt &ven
-4,0 fortsattningsvis att tynga det colombianska
-5,0 samhallet. Men det kommer inte i nagot
'g’g avgorande hanseende paverka den fortsatta
: positiva ekonomiska trenden. Det mesta
(196\(19&(19@:19'@(19"\@\%@&@\(;@%\@Q pekar mot en fortsatt gynnsam ekonomisk
utveckling, trots de fallande oljepriserna.
Bytesbalans (i % av BNP) Aterhamtningen i USA, en deprecierad
«===Budgetbalans (i % av BNP) valuta och investeringarna i infrastruktur

kommer att uppratthalla tillvaxten men till
priset av fortsatta interna och externa
obalanser. Colombias mangariga tradition av en forsiktig ekonomisk politik, i kombination
med en buffert i form av en betydande valutareserv, talar darfor for en fortsatt kontrollerad
utveckling.

Okande interna och externa underskott. Kalla: IMF

AFFARSMILIO

Gynnsam affarsmiljo i ett regionalt perspektiv

Tillgangen pa finansiell information pa privata kopare ar i allmanhet god. Import pa éppen
kredit &r vanligt forekommande och EKN:s erfarenheter &r goda. Den colombianska
foretagssektorn har visat en mycket stark dverlevnadsformaga i en komplicerad politisk
omgivning. Affarsmoralen &r ocksé relativt hog. A andra sidan finns stora brister i den lokala
infrastrukturen, som till exempel tillgang till elektricitet, som paverkar affarsmiljon negativt.

Nar det géller den 6vergripande regleringsmiljon, kan man & ena sidan konstatera att
colombiansk regeringsadministration k&nnetecknas av en hog grad av professionalism. Det
galler till exempel finansministerium, centralbank och till dessa knutna myndigheter. A andra
sidan préaglas lokal colombiansk administration inom kommunala myndigheter och bolag av
motsatsen — korruption och politisk inblandning pa alla nivaer. Det ar ocksa svart att realisera
sakerheter — det finns som regel krav pa att ga genom en auktion for att kunna realisera en
pant.
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En temperaturmatare pa regleringsmiljon ar de olika index som Varldsbanken sammanstéller.
I Doing Business ranking placerar sig Colombia som fjarde bésta latinamerikanska land pa
plats 54 (av 189). | ett av de underliggande indexen — det som mater méjligheterna att havda
rattigheter under avtal — blir emellertid placeringen mycket ogynnsam (plats 180 av 189. Nér
det giller Varldsbankens ”Governance Indicators” ligger Colombia pa ungefir samma niva
som till exempel Mexiko férutom vad galler indikatorn for politisk stabilitet dar Colombia
ligger betydligt samre till.

AFFARSMILIO
Ranking mellan 0 (sémst) och 100 (bést)

Korruptionskontroll

Rattssakerhet

Kvalitet pa regleringar Latinamerika
Regeringens effektivitet

= Colombia
Politisk stabilitet Jommm

Politisk frihet och ansvarsskyldighet
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Affarsmiljon i Colombia &r som regel samre an det regionala genomsnittet. Kélla: Varldsbanken 2015

Det colombianska banksystemet ar litet i forhallande till ekonomin. Det motsvarar knappt 60
procent av landets BNP, vilket ligger i niva med genomsnittet for Latinamerika. Cirka 80
procent av systemet ar i inhemsk dgo och fem banker har tva tredjedelar av hela lanevolymen.
Systemet ar i huvudsak privat, vilket sammanhanger med avyttringen av statliga banker i
samband med en stor bankkris i slutet av 1990-talet. Tre lokala &gargrupper dominerar idag
banksystemet. Tillvaxten i banksektorn har varit kraftig de senaste aren och andelen daliga
Ian ligger pa hanterbara 2,9 procent av den totala utlaningen. Den operationella miljon har
utgjort en utmaning for bankerna, mot bakgrund av en allman politisk instabilitet Gver aren.
Situationen har forbattrats under senare ar. Landets ekonomiska expansion de senaste tio aren
har ocksa varit gynnsam for bankernas resultat. Ramverket for bankregleringen ar relativt
valutvecklat &ven om det finns utrymme for forbattringar till exempel vad géaller
kapitaltackningsregler och definitionen av bankernas primérkapital. Staten bedéms ocksa som
tillforlitlig nar det galler viljan att radda banker som hamnat i problem.
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